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مقدمه

در ســال ۲۰۲۵، اکوسیســتم رمزارزهــا جوانه‌هــای امیدبخشــی 

زده اســت کــه آماده‌انــد آن را بــه‌ جلــو ســوق دهنــد. نوســانات 

اخیــر قیمــت بیت‌کویــن نشــان داده کــه ایــن رمــزارز حتــی در 

ــا چشــم‌انداز نامطمئــن از منظــر اقتصــاد کلان، بــه‌  مواجهــه ب

یــک ذخیــره ارزش قابل‌اعتمــاد تبدیــل شــده اســت.

ایالات‌متحــده  رئیس‌جمهــور،  به‌عنــوان  ترامــپ  انتخــاب  بــا 

حمایــت قاطــع خــود از رمزارزهــا را اعــام کــرد. در مــاه مــارس، 

را  بیت‌کویــن«  اســتراتژیک  »ذخیــره  ترامــپ  رئیس‌جمهــور 

راه‌انــدازی کــرد؛ ابتــکاری بــرای بررســی راه‌هــای بــدون مالیــات، 

جهت افزایش ذخایر بیت‌کوین و تضمین اینکه ایالات‌متحده 

حــدود ۱۹۸٬۰۰۰ بیت‌کویــن موجود در خزانه‌داری را به فروش 

نخواهــد رســاند.
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ــام  ــهامی ع ــرکت‌های س ــرای ش ــن ب ــال، بیت‌کوی ــن ح در همی

ــا ایــن  ــر را ایفــا می‌کنــد، ب نقــش یــک دارایــی ذخیــره‌ای معتب

امیــد کــه بازدهــی بهتــری نســبت بــه اوراق‌قرضــه خزانــه ارائــه 

در  خــود  پیشــین  سیاســت  همچنیــن  ایالات‌متحــده  دهــد. 

قبــال رمزارزهــا )مبنــی بــر اعمــال مقــررات از طریــق مجــازات 

شــرکت‌های رمــزارزی( را کنــار گذاشــت و ایــن باعــث رونــق 

نــوآوری شــد. افــزون بر ایــن، تعداد صندوق‌هــای قابل‌معامله 

)ETF( رمزارزی بیشتری تا پایان سال ۲۰۲۵ راه‌اندازی خواهند 

شــد کــه باعــث ادغــام بیشــتر ایــن طبقــه دارایــی با نظــام مالی 

ســنتی می‎شــود.
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روش‌شناسی

نتایــج ارائه‌شــده در ایــن گــزارش، بــر پایــه نظرســنجی از ۷۲۰۵ 

کاربــر در ایالات‌متحــده، بریتانیــا، فرانســه، ایتالیــا، ســنگاپور و 

اســترالیا )تقریبــا ۱۲۰۰ نفــر از هــر کشــور( اســتوار اســت. 

 در ایــن نظرســنجی، آگاهــی عمومــی نســبت بــه رمزارزهــا و 	•

صرافی‌هــا، انگیزه‌هــای مالکیــت و معاملــه رمزارزهــا، نگــرش 

کلی افراد، پذیرش اخیرETFهای رمزارزی، تأثیر سیاست‌های 

ــو، پذیــرش میم‌کوین‌هــا و  ــر صنعــت کریپت ــت ترامــپ ب دول

موانــع باقی‌مانــده بــرای مالکیــت بررســی شــده‌اند.

و 	• تصادفــی  نمونــه‌ای  نظرســنجی  ایــن  پاســخ‌دهندگان   

از کشــورهای  یــک  از جمعیــت کاربــران در هــر  نماینــده‌ای 

مذکــور بوده‌انــد کــه بــر اســاس ســن، موقعیــت جغرافیایــی، 

شــده‌اند. دســته‌بندی  درآمــد  و  جنســیت 
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 ایــن نظرســنجی از ســوی شــرکت جمینــای، توســط گــروه 	•

مشــاوره دیتــا درایــون و در بــازه زمانــی ۱۸ مــارس تــا ۱۰ آوریــل 

۲۰۲۵ انجــام شــده اســت.

ــه جــز مــوارد خاصــی کــه ذکــر شــده، آمارهایــی کــه در ایــن  ب

گــزارش به‌عنــوان »جهانــی« ذکر شــده‌اند، میانگیــن داده‌های 

ســال ۲۰۲۵ از ایالات‌متحده، بریتانیا، فرانســه، ایتالیا، اســترالیا 

و ســنگاپور را نشــان می‌دهنــد.
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یافته‌های کلیدی

افزایش مالکیت رمزارزها در جهان و پیشتازی اروپا:

 24 بــه  بریتانیــا  در  رمــزارز  مالکیــت  میــزان   ،۲۰۲۵ ســال  در 

ــت.  ــال 2024 اس ــد س ــدد 18 درص ــر از ع ــه بالات ــید ک ــد رس درص

ــا رشــد اندکــی بــه 22 درصــد  در ایالات‌متحــده نیــز ایــن نــرخ ب

رســید، در حالــی‌ کــه رقــم ســال پیــش 21 درصد بود. فرانســه با 

افزایشــی نســبتاً قابل‌توجــه، بــه نــرخ مالکیــت 21 درصــد رســید 

)در مقایســه بــا 18 درصــد در ســال ۲۰۲۴( و ســنگاپور بــا نــرخ 

28 درصــد، در برابــر 26 درصــد ســال گذشــته، در صــدر جــدول 

قــرار دارد.

موضــع حمایتــی دولــت ترامــپ موجــب افزایــش اعتمــاد 

ــت: ــده اس ش

نزدیک به یک‌چهارم )23 درصد( از افرادی که در ایالات‌متحده 

صاحــب رمــزارز نبودنــد، اظهــار داشــتند کــه راه‌انــدازی »ذخیــره 
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اســتراتژیک بیت‌کویــن« توســط رئیس‌جمهــور ترامــپ، اعتمــاد 

همیــن  اســت.  داده  افزایــش  رمزارزهــا  ارزش  بــه  را  آن‌هــا 

احســاس در میــان چنیــن افــرادی در بریتانیــا و ســنگاپور نیــز 

دیــده می‌شــود، به‌طــوری‌ کــه تقریبــا یــک نفــر از هــر پنــج نفــر 

)بــه ترتیــب 21 و 19 درصــد( اعــام کردنــد کــه ایــن اقــدام باعــث 

افزایــش اعتمادشــان شــده اســت.

میم‌کوین‌هــا محــرک اصلــی پذیــرش گســترده‌تر رمزارزهــا 

هستند:

هــم  کــه  ســرمایه‌گذارانی  از  درصــد   31 ایالات‌متحــده  در 

دارنــد،  اختیــار  در  را  ســنتی  رمزارزهــای  هــم  و  میم‌کویــن 

بــه خریــد میم‌کویــن کرده‌انــد.  ابتــدا اقــدام  گفته‌انــد کــه 

ایــن رونــد در اســترالیا 30 درصــد، در بریتانیــا 28 درصــد، در 

ایتالیــا 22 درصــد و در فرانســه 19  ســنگاپور23 درصــد، در 

درصــد بــوده اســت. بــه طــور کلــی، 94 درصــد از دارنــدگان 

میم‌کوین‌هــا، صاحــب ســایر انــواع رمــزارز نیــز هســتند که این 

نشــان می‌دهــد میم‌کوین‌هــا به‌عنــوان دروازه‌ای بــرای ورود 

گســترده‌تر بــه دنیــای رمزارزهــا عمــل می‌کننــد.
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صندوق‌هــای قابل‌معاملــه رمــزارز بــا پشــتوانه نقــدی بــه 

رشــد خــود ادامــه می‌دهنــد:

در ایالات‌متحــده 39 درصــد از دارنــدگان رمــزارز اعــام کرده‌اند 

ــد. ایــن رقــم  کــه در یــک ETF رمــزارزی ســرمایه‌گذاری کرده‌ان

در ســال 2024 حــدود 37 درصــد بــوده اســت. ایــن ابزارهــای 

ــا )41  ــا )47 درصــد(، بریتانی ســرمایه‌گذاری همچنیــن در ایتالی

درصد(، سنگاپور )40 درصد(، استرالیا )38 درصد( و فرانسه 

)32 درصــد( نیــز محبوبیــت یافته‌انــد.
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درصد تغییر سالانه مالکیت رمزارز 

کریپتو ویژن 2025

مالکیت

اروپا پیشتاز رشد مالکیت رمزارز

پــس از دوره‌ای از رشــد ملایــم در پــی ســقوط بــازار رمزارزهــا در ســال ۲۰۲۲، 

طی یک سال گذشته، مالکیت رمزارز در تمام مناطق موردبررسی افزایش 

‌یافتــه و به‌ویــژه در فرانســه و بریتانیــا شــاهد رشــد بیشــتری بودیــم کــه 

ایــن موضــوع بازتــاب فضــای مقرراتــی مســاعدتر در اروپــا بــرای دارایی‌های 

دیجیتــال اســت؛ موضوعــی کــه بــا اجــرای تدریجــی مقــررات MiCA اتحادیــه 

اروپــا طــی دو ســال گذشــته تقویت شــده اســت.

24 درصد  از پاسخ دهندگان بریتانیایی در سال ۲۰۲۵ گفتند که در رمزارز 

ســرمایه‌گذاری کرده‌انــد. ایــن رقــم در ســال ۲۰۲۴ تنهــا 18 درصــد بــوده 

اســت. در فرانســه، 21 درصــد از پاســخ‌دهندگان اعــام کردنــد کــه رمــزارز 

دارنــد، در حالــی ‌کــه ایــن رقــم در ســال پیــش 18 درصــد بود. ســنگاپور نیز 

بــا نــرخ مالکیــت 28 درصــد، بالاتریــن آمــار را به خــود اختصاص داده اســت.
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ترامپ

غیرمالــکان از افزایــش اعتمــاد بــه کریپتــو بــه دلیــل سیاســت‌های 

ترامــپ خبــر می‌دهند

ــی‌ وعــده  پــس از آنکــه رئیس‌جمهــور ترامــپ در جریــان کارزار انتخابات

حمایــت از دارایی‌هــای دیجیتــال را داد، اکنــون بــا راه‌انــدازی »ذخیــره 

اســتراتژیک بیت‌کویــن«، بازســازی کمیســیون بــورس و اوراق بهــادار 

بــا رویکــردی نوآورانــه نســبت بــه مقررات رمــزارزی و همچنین حمایت از 

لوایــح کنگــره کــه بــه دنبــال قانون‌گــذاری در زمینــه اســتیبل‌کوین‌ها 

بــه ایــن  و چهارچوب‌هــای نظارتــی دارایی‌هــای دیجیتــال هســتند، 

وعده‌هــا جامــه عمــل پوشــانده اســت. او همچنیــن میم‌کوینــی بــا 

نــام خــود راه‌انــدازی کــرده کــه در مــاه مــه، ارزش بــازار آن بــه نزدیــک ۳ 

میلیــارد دلار رســید.
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درصد افراد غیردارنده که اظهار داشتند »ذخیره استراتژیک بیت‌کوین« باعث افزایش اعتماد آن‌ها به ارزش رمزارز 

شده است:

سیاســت‌های رئیس‌جمهــور ترامــپ آثــار مشــهودی بــر جــای گذاشــته 

اســت. در ایالات‌متحــده نزدیــک بــه یک‌چهــارم )23 درصــد( افــرادی کــه 

ــتراتژیک  ــره اس ــدازی »ذخی ــه راه‌ان ــته‌اند ک ــار داش ــد، اظه ــزارز ندارن رم

بیت‌کویــن« اعتمــاد آن‌هــا را بــه ارزش رمــزارز افزایــش داده اســت. 

همین دیدگاه در میان پاسخ‌دهندگان مشابه در بریتانیا و سنگاپور 

نیــز وجــود دارد، به‌طــوری ‌کــه تقریبــا یــک نفــر از هــر پنــج نفــر )بــه 

‌ترتیــب 21 و 19 درصــد( افزایــش اعتمــاد خــود را بــه ایــن سیاســت مرتبــط 

دانســته‌اند.
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میم‌کوین‌ها

تب میم‌کوین‌ها موجب گسترش پذیرش رمزارز شده است

در طــول یــک ســال گذشــته، میم‌کوین‌هــا توجــه و حجــم قابل‌توجهــی 

از معامــات در جامعــه رمــزارز را بــه خــود جلــب کرده‌انــد؛ به‌طــوری ‌کــه 

برخــی از ایــن توکن‌هــا در عــرض چند ســاعت هزاران درصد رشــد قیمت 

را تجربــه کردند.

بــرای ورود ســرمایه‌گذاران  میم‌کوین‌هــا به‌عنــوان دروازه‌ای مهــم 

جدیــد بــه دارایی‌هــای دیجیتــال عمــل کرده‌انــد و موجــب گســترش 

ــه ســرمایه‌گذاری ایــن  پذیــرش رمــزارز شــده‌اند؛ به‌طــوری‌ کــه منجــر ب

افــراد در رمزارزهــای معتبرتــر نیــز شــده اســت. اکثریــت ‌قریب‌به‌اتفــاق 

)94 درصــد( دارنــدگان میم‌کوین‌هــا، ســایر رمزارزهــا را نیــز در اختیــار 

دارنــد.

ایالات‌متحــده  در  می‌کننــد:  جــذب  را  ســرمایه‌گذاران  میم‌کوین‌هــا 

31 درصــد از ســرمایه‌گذارانی کــه هــم میم‌کویــن و هــم رمزارزهــای 

ســنتی را دارنــد، گفته‌انــد کــه ابتــدا میم‌کویــن خریده‌انــد. در اســترالیا 

و بریتانیــا ایــن رقــم 28 درصــد، در ســنگاپور23 درصــد، در ایتالیــا 22 

درصــد و در فرانســه 19 درصــد بــوده اســت. بــه طــور کلــی، 94 درصــد 

دارنــدگان میم‌کوین‌هــا در انــواع دیگــری از رمــزارز نیــز ســرمایه‌گذاری 
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کرده‌انــد کــه نشــان می‌دهــد میم‌کوین‌هــا نقطــه شــروعی بــرای ورود 

بــه دنیــای رمزارزهــا بــه شــمار می‌رونــد.

از  درصــد   67 فرانســه،  در  میم‌کویــن:  پذیــرش  پیشــتاز  فرانســه 

ســرمایه‌گذاران رمــزارزی، میم‌کویــن دارنــد. پــس از آن ســنگاپور بــا 

59 درصــد، ایتالیــا بــا 58 درصــد، بریتانیــا بــا 57 درصــد، ایالات‌متحــده 

بــا 55 درصــد و اســترالیا بــا 45 درصــد قــرار دارنــد.

درصد دارندگان رمزارز که دست‌کم نیمی از دارایی رمزارزی خود را به میم‌کوین‌ها اختصاص داده‌اند:
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صندوق‌های قابل‌معامله 

دو نفــر از هــر پنــج دارنــده رمــزارز در ایالات‌متحــده درETFهــای 

کرده‌انــد رمــزارزی ســرمایه‌گذاری 

ETFهای نقدی رمزارز پس از عرضه در اوایل سال ۲۰۲۴، به سریع‌ترین

ETFهــای در حــال ‌رشــد تاریــخ تبدیــل شــدند. ایــن صندوق‌هــا صدهــا 

میلیــارد دلار ورود ســرمایه داشــتند و بــه افزایــش قیمــت بیت‌کویــن 

کمــک کردنــد. در ایالات‌متحــده، 39 درصــد از دارندگان رمــزارز گفته‌اند 

کــه در یــک ETF رمــزارزی ســرمایه‌گذاری کرده‌انــد کــه ایــن رقــم نســبت 

بــه 37 درصــد ســال ۲۰۲۴، افزایش داشــته اســت.

این محصولات در کشورهای دیگر شامل ایتالیا )۴۷ درصد(، بریتانیا 

)۴۱ درصــد(، ســنگاپور )۴۰ درصــد(، اســترالیا )۳۸ درصــد( و فرانســه 

)۳۲ درصــد( نیــز محبوبیــت پیــدا کرده‌انــد.

 ،ETF درصد افرادی که در ایالات‌متحده رمزارز را از طریق

کیف پول صرافی یا هر دو خریداری کرده‌اند:

۶۱ درصد خرید و نگهداری 

رمــزارز از طریــق کیــف پول 

صرافی

۱۴ درصد خرید و نگهداری 

ETF رمزارز صرفاً از طریق

۲۵ درصد 

هر دو روش
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درصد دارندگان پیشین رمزارز که در شش ماه گذشته اقدام به فروش کرده‌اند:

ارزش

با درک رمزارز به‌عنوان ذخیره ارزش، میزان فروش کاهش‌ یافته

ــازار رمــزارز در ســال ۲۰۲۵ مقــاوم ظاهــر شــده و حتــی در روزهایــی  ب

کــه ســهام شــرکت‌های فنــاوری افــت داشــته‌اند، ثبــات خــود را حفــظ 

کــرده اســت. شــمار فزاینــده‌ای از ســرمایه‌گذاران و شــرکت‌ها دیگــر بــه 

بیت‌کویــن به‌عنــوان یــک دارایــی پرریســک کــه فقــط در شــرایط نــرخ 

بهــره پاییــن و تزریــق نقدینگــی توســط دولــت مرکــزی مناســب اســت، 

نــگاه نمی‌کننــد؛ بلکــه آن را به‌عنــوان یــک ذخیــره ارزش قابل‌اعتمــاد 

در هــر شــرایط بــازار تلقــی می‌کننــد.

میزان فروش رمزارزها به طور چشمگیری نسبت به سال ۲۰۲۴ کاهش 

یافته اســت. در ســطح جهانی، تقریباً یک نفر از هر ده نفر که قبلاً رمزارز 

داشــته‌، اعــام کــرده کــه طــی شــش مــاه گذشــته دارایی‌هــای خــود را 

فروختــه اســت. جزئیــات ایــن آمار به تفکیک کشــورها به شــرح زیر اســت:
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تورم
افزایش نگاه به رمزارز در ایالات‌متحده به‌عنوان پوششی در برابر تورم

پس از جهش شدید تورم در سال‌های ۲۰۲۲ و ۲۰۲۳، فشارهای تورمی 

در ایالات‌متحــده در ســال ۲۰۲۴ و ســه‌ماهه نخســت ۲۰۲۵ فروکــش 

کرده‌انــد. شــاخص تــورم پایــه )Core CPI( که قیمت مــواد غذایی و انرژی 

ــل 2.4 درصــد  ــه ســال قب ــرد، در مــاه مــارس نســبت ب را در نظــر نمی‌گی

افزایــش یافــت؛ رقمــی کــه تقریباً با هدف ســالانه 2 درصدی بانک مرکزی 

آمریــکا )فــدرال رزرو( هم‌راستاســت.

بــا ایــن حــال، تــورم همچنــان یکــی از دغدغه‌هــای مهــم ســرمایه‌گذاران 

از  درصــد   39  ،۲۰۲۵ ســال  در  اســت.  ایالات‌متحــده  در  رمــزارزی 

پاســخ‌دهندگان آمریکایــی گفتنــد کــه رمــزارز می‌خرنــد و نگــه می‌دارنــد 

تــا در برابــر تــورم از دارایــی خــود محافظــت کننــد، در حالــی کــه ایــن رقــم 

در ســال گذشــته 32 درصــد بــوده اســت. در دیگــر کشــورها، فشــارهای 

تورمــی، نگرانــی کمتــری ایجــاد کرده‌انــد. جزئیــات آمــار به شــرح زیر اســت:

درصد سرمایه‌گذاران رمزارز که برای مقابله با تورم، رمزارز خریداری و 
نگهداری می‌کنند
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جنسیت
شکاف جنسیتی سرمایه‌گذاری رمزارز در حال کاهش است

ــده می‌شــود، فضــای رمزارزهــا  ــی ســنتی دی مشــابه آنچــه در نظــام مال

نیــز تــا مدت‌هــا عمدتــا در اختیــار مــردان بــوده اســت. بــا ایــن حــال، زنــان 

در سراســر جهــان بــه طــور فزاینــده‌ای بــه ســرمایه‌گذاری در رمــزارز روی 

آورده‌انــد و ایــن امــر موجــب کاهش شــکاف مالکیت میان زنــان و مردان 

در اکثــر کشــورهای موردبررســی شــده اســت.

درصد سالیانه زنان مالک رمزارز
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سن
نیمی از نسل زد و هزاره در رمزارز سرمایه‌گذاری می‌کنند

رمــزارز در میــان جوانــان رواج  کــه مالکیــت  ایــن اســت  رایــج  روایــت 

بیشــتری دارد و ایــن موضــوع تــا حــد زیــادی صحیــح اســت. حــدود نیمــی 

از پاســخ‌دهندگان نســل زد و نســل هــزاره )بیــن ســنین ۱۸ تــا ۲۸ ســال( 

در ســطح جهانــی گفته‌انــد کــه یــا در حــال حاضــر مالــک رمــزارز هســتند 

یــا پیشــتر مالــک بوده‌انــد. ایــن نســبت بــه ترتیــب 52 درصــد بــرای نســل 

هزاره و  48 درصد برای نســل زد بوده اســت؛ آماری که به‌مراتب بالاتر از 

میانگیــن مالکیــت در کل جمعیــت جهانــی )35 درصد( اســت. در مقابل، 

نســل ایکــس و بیبی‌بومرهــا نــرخ بســیار پایین‌تــری از مالکیــت یا مالکیت 

پیشــین رمــزارز داشــته‌اند )بــه ترتیــب 26 و 11 درصــد(.

درصد مالکیت کنونی، مالکیت پیشین و عدم مالکیت به 

تفکیک نسل‌ها
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واژه‌نامه

Realized Cap

ارزش تحقق‌یافتــه مجمــوع تجمعــی تمام ســودهای تحقق‌یافته منهای 

زیان‌های تحقق‌یافته اســت. این شــاخص نشان‌دهنده سرمایه خالصی 

اســت که وارد شــبکه بیت‌کوین شــده اســت )پس از کسر سرمایه‌ای که 

از طریــق زیــان خــارج شــده(. ایــن معیــار معمــولاً در دو وضعیــت متمایــز 

حرکــت می‌کند:

کــه  زمانــی  صعــودی،  بازارهــای  در  شــیب‌دار  و  ســریع  افزایــش  	•

سرمایه‌گذاران کوین‌هایی را که در بازار نزولی با قیمت پایین خریداری 

کرده‌انــد، بــه خریــداران جدیــد بــا قیمت‌هــای بــالا می‌فروشــند.

حرکــت افقــی یــا کاهشــی در بازارهــای نزولــی، زمانــی کــه کوین‌هــای  	•

گــران مجــدداً بــا ارزش پایین‌تــر قیمت‌گــذاری می‌شــوند تــا جایــی کــه 

ســرمایه‌گذاران کامــا تســلیم می‌شــوند. ایــن حالــت معمــولاً با یــک دوره 

طولانــی از تثبیــت بــازار همــراه اســت کــه طــی آن کوین‌هــا منتقــل شــده 

و بــه دســت دارنــدگان بــا اطمینــان بیشــتر می‌رســند.
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Hot Realized Cap
ارزش تحقق‌یافتــه کوتاه‌مــدت نســخه‌ای از شــاخص ارزش تحقق‌یافتــه اســت که مجموع 
ســودهای تحقق‌یافتــه منهــای زیان‌هــای تحقق‌یافتــه را فقــط بــرای  کوین‌هایــی کــه 
کمتــر از یــک هفتــه از عمرشــان می‌گــذرد، اندازه‌گیــری می‌کنــد. ایــن شــاخص می‌توانــد 
معیــاری غیرمســتقیم بــرای ســنجش میــزان فعلــی تقاضــای جدیــد بــازار یــا ســرمایه فعــال 

در شــبکه باشــد.

Cost Basis
ــک ســرمایه‌گذار  ــد ی ــه( نشــانگر میانگیــن قیمــت خری ــای هزین قیمــت تمام‌شــده )مبن
بــرای یــک دارایــی مشــخص اســت. از آن بــرای تحلیــل ســطوح حمایتــی و مقاومتــی بــازار 
و همچنیــن درک رفتــار احتمالــی ســرمایه‌گذاران نســبت بــه تغییــرات قیمــت اســتفاده 

می‌شــود.

Entity
نهــاد بــه مجموعــه‌ای از آدرس‌هــای بلاک‌چینــی اشــاره دارد کــه احتمــالاً توســط یــک 
موجودیــت واحــد کنتــرل می‌شــوند. ایــن تخمیــن از طریــق روش‌هــای پیشــرفته تحلیلــی 

و الگوریتم‌هــای خوشــه‌بندی اختصاصــی گلس‌نــود انجــام می‌شــود.

Open Interest
بهره باز مجموع کل سرمایه اختصاص‌یافته به قراردادهای آتی باز را نشان می‌دهد.

Cash-and-Carry Trade
معاملــه نقــدی و پوششــی نوعــی اســتراتژی آربیتــراژ خنثــی از نظــر دلتــا اســت کــه شــامل 
خریــد نقــدی دارایــی پایــه قــرارداد آتــی و در ادامه فروش همان دارایــی از طریق قرارداد 

آتــی بــرای دریافــت ســود حاصــل از اختــاف قیمــت می‌شــود.

MEV Extraction
استخراج ارزش قابل‌دریافت توسط ماینر 

ســود،  کســب  بــرای   ،)MEV( ماینــر  توســط  قابل‌دریافــت  ارزش  اســتخراج  ربات‌هــای 
تراکنش‌هــا را در درون بلاک‌هــا بــا تغییــر ترتیــب، درج یــا سانســور آن‌هــا اجــرا می‌کننــد.

Active Addresses

آدرس‌هــای فعــال نمایانگــر تعــداد آدرس‌هــای منحصربه‌فــردی کــه در 

شــبکه به‌عنــوان فرســتنده یــا گیرنــده فعــال بوده‌انــد.

Netflow

جریــان خالــص نشــان‌دهنده تفــاوت بیــن حجــم ورودی و حجــم خروجــی 

ســرمایه است.

Funding Rate

نــرخ تأمیــن مالــی نشــان‌دهنده جهت‌گیــری ترجیحــی بازارهــای آتــی 

اســت. ایــن نرخ‌هــا بیانگــر نوعــی بهــره هســتند کــه بیــن معامله‌گــران 

موقعیت‌هــای خریدوفــروش پرداخــت می‌گــردد و بســتگی بــه ایــن دارد 

کــه بــازار آتــی بالاتــر یــا پایین‌تــر از شــاخص اســپات معاملــه می‌شــود.

Hot Realized Cap

ارزش تحقق‌یافتــه کوتاه‌مــدت نســخه‌ای از شــاخص ارزش تحقق‌یافتــه 

اســت کــه مجمــوع ســودهای تحقق‌یافته منهــای زیان‌هــای تحقق‌یافته 

را فقــط بــرای  کوین‌هایــی کــه کمتــر از یــک هفتــه از عمرشــان می‌گــذرد، 

اندازه‌گیــری می‌کنــد. ایــن شــاخص می‌توانــد معیــاری غیرمســتقیم برای 
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Hot Realized Cap
ارزش تحقق‌یافتــه کوتاه‌مــدت نســخه‌ای از شــاخص ارزش تحقق‌یافتــه اســت که مجموع 
ســودهای تحقق‌یافتــه منهــای زیان‌هــای تحقق‌یافتــه را فقــط بــرای  کوین‌هایــی کــه 
کمتــر از یــک هفتــه از عمرشــان می‌گــذرد، اندازه‌گیــری می‌کنــد. ایــن شــاخص می‌توانــد 
معیــاری غیرمســتقیم بــرای ســنجش میــزان فعلــی تقاضــای جدیــد بــازار یــا ســرمایه فعــال 

در شــبکه باشــد.

Cost Basis
ــک ســرمایه‌گذار  ــد ی ــه( نشــانگر میانگیــن قیمــت خری ــای هزین قیمــت تمام‌شــده )مبن
بــرای یــک دارایــی مشــخص اســت. از آن بــرای تحلیــل ســطوح حمایتــی و مقاومتــی بــازار 
و همچنیــن درک رفتــار احتمالــی ســرمایه‌گذاران نســبت بــه تغییــرات قیمــت اســتفاده 

می‌شــود.

Entity
نهــاد بــه مجموعــه‌ای از آدرس‌هــای بلاک‌چینــی اشــاره دارد کــه احتمــالاً توســط یــک 
موجودیــت واحــد کنتــرل می‌شــوند. ایــن تخمیــن از طریــق روش‌هــای پیشــرفته تحلیلــی 

و الگوریتم‌هــای خوشــه‌بندی اختصاصــی گلس‌نــود انجــام می‌شــود.

Open Interest
بهره باز مجموع کل سرمایه اختصاص‌یافته به قراردادهای آتی باز را نشان می‌دهد.

Cash-and-Carry Trade
معاملــه نقــدی و پوششــی نوعــی اســتراتژی آربیتــراژ خنثــی از نظــر دلتــا اســت کــه شــامل 
خریــد نقــدی دارایــی پایــه قــرارداد آتــی و در ادامه فروش همان دارایــی از طریق قرارداد 

آتــی بــرای دریافــت ســود حاصــل از اختــاف قیمــت می‌شــود.

MEV Extraction
استخراج ارزش قابل‌دریافت توسط ماینر 

ســود،  کســب  بــرای   ،)MEV( ماینــر  توســط  قابل‌دریافــت  ارزش  اســتخراج  ربات‌هــای 
تراکنش‌هــا را در درون بلاک‌هــا بــا تغییــر ترتیــب، درج یــا سانســور آن‌هــا اجــرا می‌کننــد.

ســنجش میــزان فعلــی تقاضــای جدیــد بــازار یــا ســرمایه فعــال در شــبکه 

باشد.

Cost Basis

قیمــت تمام‌شــده )مبنــای هزینــه( نشــانگر میانگیــن قیمــت خریــد یــک 

ســرمایه‌گذار برای یک دارایی مشــخص اســت. از آن برای تحلیل ســطوح 

حمایتی و مقاومتی بازار و همچنین درک رفتار احتمالی ســرمایه‌گذاران 

نســبت بــه تغییرات قیمت اســتفاده می‌شــود.

Entity

نهــاد بــه مجموعــه‌ای از آدرس‌هــای بلاک‌چینــی اشــاره دارد کــه احتمــالاً 

توســط یــک موجودیــت واحــد کنتــرل می‌شــوند. ایــن تخمیــن از طریــق 

روش‌هــای پیشــرفته تحلیلــی و الگوریتم‌هــای خوشــه‌بندی اختصاصــی 

ــود انجــام می‌شــود. گلس‌ن

Open Interest

بهــره بــاز مجمــوع کل ســرمایه اختصاص‌یافتــه بــه قراردادهــای آتــی بــاز 

را نشــان می‌دهــد.
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Cash-and-Carry Trade

معاملــه نقــدی و پوششــی نوعــی اســتراتژی آربیتــراژ خنثــی از نظــر دلتــا 

اســت کــه شــامل خریــد نقــدی دارایــی پایــه قــرارداد آتــی و در ادامــه 

فــروش همــان دارایــی از طریــق قــرارداد آتــی بــرای دریافت ســود حاصل 

از اختــاف قیمــت می‌شــود.

MEV Extraction

ربات‌های استخراج ارزش قابل‌دریافت توسط ماینر )MEV(، برای کسب 

ســود، تراکنش‌هــا را در درون بلاک‌هــا بــا تغییــر ترتیــب، درج یــا سانســور 

آن‌هــا اجــرا می‌کنند.
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